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（个人观点，仅供参考） 

泰国否决收储  沪胶今日受 A 股反弹横盘整理    

 

一、今日市场资讯 

1. 美国 8 月达拉斯联储制造业指数为-1.6 创 7 个月最大涨幅 

  美国 8 月达拉斯联储制造业指数为-1.6，好于市场预期的-6.5，且较上月的-13.2 

大幅上涨。今天的达拉斯联储制造业指数为 7 个月来的最大涨幅。 

2. 周二央行逆回购 1250 亿元 14 天期利率小幅回落 

周二中国央行进行了 7天期和 14 天期逆回购，规模分别是 650 亿元、600 亿元，中标

利率分别是 3.40%、3.55%。其中 7天期逆回购中标利率跟上周四持平，14 天期利率小幅回

落 5个基点。 

3. 欧洲央行的德国执委与德国央行行长深陷分歧 

    欧洲央行德国执委阿斯穆森（JoergAsmussen）周一说，欧洲央行将精心制定新的债券

购买计划，希望以此化解购债对政府融资的担心。阿斯穆森未透露央行将于何时开始购债，

但明确表示即便德国央行反对，欧洲央行还是会执行购债计划。 

周末期间，德国央行行长魏德曼接受德国明镜周刊采访时说，欧洲央行的新购债计划 

可能导致成员国“毒品上瘾”，这接近于为国家提供融资。 

4. 公开市场操作可能替代存贷款利率作为利率引导手段 

    中国人民银行的研究小组在一本新书中写道，中国将以货币市场操作作为主要手段引

导利率走向，这将是利率自由化和贷款利率市场化改革的组成部分。 

5. 德国企业信心连跌四月 触及 2010 年 3 月以来低点 

    德国经济研究所（Ifo Institute）周一数据显示，衡量德国企业信心的 Ifo 商业景气

指数（Business Climate）连续第四月走低，并触及 2010 年 3 月以来低点。 

6.美联储通讯社：美联储 QE 成本可控     

南克周五即将在 Jackson Hole 发表关键性的演讲，WSJ 记者，著名的“美联储通讯社” 

JON HILSENRATH 今日发表了一篇分析性文章，题为“美联储是否将再度行动？算一算潜在

的成本”的分析性文章，在文中，HILSENRATH 分析了美联储再度实施 QE 的潜在成本，认

为这些成本都是可控的，他表示“伯南克对美联储能够很好应对的信心显示出他不认为采

取更多行动刺激经济的成本很高。” 

 

二、天胶现货市场概况 

1、国内国产胶现货市场 

国产胶现货报价（单位：元/吨） 
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地区\胶种 云南标一 海南标一 标二  

衡水地区 21900 - 20000 

山东地区 22000 22000 20000 

上海地区 21900 21900 20000 

江浙地区 21900 21900 20000 

华南地区   - - 

东北地区   - - 

西南地区 22200 -   

今日，沪胶弱势震荡，国内全乳胶价格持稳，商家库存有限，维持客户为主，市场需求清

淡。 

 2、国内进口胶现货价格 

国内进口胶人民币现货报价（单位：元/吨） 

地区\胶种 越南 3L 泰国烟片 烟片复合 泰标复合 马标复合 

衡水           

山东       20200 20200 

江浙 21700（17 票）         

上海 21700（17 票）         

华南 20300（无票）         

今日，国内进口胶现货价持稳，期货震荡，市场商家操作谨慎，多以消化库存维持客户为

主，下游工厂拿货有所增加。 

3、青岛保税区美金天胶现货价格 

国内进口胶现货报价（青岛港为主） 

日期 
泰国  

RSS3 

泰国  

STR20 

马来  

SMR20 

印尼  

SIR20 
泰标复合 马标复合 

8 月 27（早） 2870-2900 2700-2720 2700-2720 2630-2650 2700-2720 2700-2720 

8 月 28（晚） 2860-2900 2680-2700 2680-2700 2620-2630 2680-2700 2680-2700 

涨跌 0 -20 -20 -10 -20 -20 

今日,期货弱势回调，保税区天胶现货价格小幅下跌，外盘价格维持高位支撑现货价格，下

游市场需求交单，市场人士多持观望态度，市场实盘成交有限。 

4、泰国产区原料价格 

今日，泰国合艾原料市场胶片 79.3 泰铢/公斤跌 0.31 泰铢/公斤，烟片 82.89 泰铢/公斤涨

0.21 泰铢/公斤；胶水 81 泰铢/公斤涨 1泰铢/公斤。 

5、东南亚天胶外盘 

东南亚橡胶外盘报价表(单位：美元/吨 10 月船期 CIF 中国主港) 
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日期 RSS3 STR20 SMR20 SIR20 桶装乳胶 SVR3L svr10 

8 月 27 2870-2900 2760-2780 2730-2750 2640-2650 1950-1980 2610-2630 2530-2550 

8 月 28 2870-2900 2730-2750 2720-2740 2620-2630 2000-2010 2610-2630 2530-2550 

涨跌幅 0 -30 -10 -20 40 0 0 

今日，期货市场弱势震荡，东南亚市场外盘报价跟随期货小幅下跌，下游市场需求低迷，

市场人士补货谨慎，市场实盘成交稀少。 

6、丁二烯 

                                                    单位：美元/吨   

地区 2012 年 8 月 17 日 2012 年 8 月 24 日 涨跌 

FOB 韩国 1829-1831 1829-1831 0 

FOB 日本 1829-1831 1829-1831 0 

CFR 台湾 1899-1901 1899-1901 0 

CFR 中国 1899-1901 1899-1901 0 

CFR 东南亚 1799-1801 1799-1801 0 

7、丁苯橡胶 

国产丁苯橡胶松香胶 1502 各地市场报价表（元/吨） 

地区 2011-8-27 2011-8-28 涨跌 

山东 18200-18400 18200-18500 0~+100 

华北 18100-18300 18300-18400 +200~+100 

华东 17600-18500 17600-18600 0~+100 

广东 17800-18200 18000-18500 +200~+300 

福建 17500-18400 17700-18700 +200~+300 

利好因素： 

1、扬金丁苯胶装置停车检修、同时陆港丁苯胶装置也有于 18 日停车，此外浙晨丁苯

胶装置也将安排于后期停车，上游供应方面继续显出减少态势； 

2、伴随亚洲丁二烯价格收平、且因天胶向好，业者操盘信心的到提振，市场存炒作意

向； 

利空因素： 

1、下游橡胶制品企业接盘低迷状况未改，业者操盘心态因此而谨慎； 

2、丁苯胶外盘价格暂未有变化，其对国内市场价格依然形成牵制； 
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总体看：中石油华南、中石油华北相继试探性提高丁苯胶价格，然而终端接盘跟进缓慢及

引发出的业者谨慎心态逐渐增强却有令市场承压。预计丁苯胶行情短期内仍将保持向好态

势，但终端需求跟进程度仍需关注。 

 

三、行情评述 

1、期货市场收盘 

品种 
东京  

RSS3  1301 

沪胶  

主力月 1301 

新加坡  

RSS3 

8 月 27（结算） 228.6 22370 282.0 

8 月 28（收盘） 225.0 22365   

涨跌 -3.6 -5   

2、持仓变动况（1301） 

从今日的持仓情况看，上午的做多资金，在午后基本都平仓出局了。下午在泰国否决收储

的传闻出来后，沪胶并没有跟随日胶下跌，可能是因为国内 A 股市场的超跌反弹引起的。

但是从国内的经济形势和 A股的走势看，依旧非常疲软。难以对沪胶形成有效提振。 

因为这次反弹的原因是国外的利好因素推动，如伯南克表示“联储有空间采取更多行动，

以放宽金融环境和强化复苏”；德国对欧元区一体化的信心，可见后期依旧能够对希腊进行

宽容。不过，短期看，欧美利好兑现较难，且对市场的推动逐渐减弱，反而国内由于汇丰

PMI 指数较低，表现的更加悲观，将会重新引导市场。 

从整个的化工板块表现抗跌来看，这也许仅仅是回光返照而已。因为价格的决定因素是供

求关系，而这次抗跌主要是国内的化工厂因为都是亏本生产，所以降低开工率，生产减少，

使得供需短期内趋向平衡。但是从中长期来看，经济环境不改善，下游消费跟不上，依旧

是制约价格上涨的主要因素。 

【观点及操作建议】 
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技术分析： 

行情总结： 

今日天胶价格在几乎平开的情况下，围绕日均价线进行了震荡调整的走势。开盘后价格出

现上涨，一度接近昨日最高价格，但市场显示多头的信心不足，并没有持续推高价格，在

持仓量的持续较少的情况下，价格也呈现弱势回落，日内价格低位也在开盘价附近止住，

收盘也在日内低位附近，最终报收于 22365。 

后市展望： 

   当价格进入前一震荡区间后，市场对当前天胶价格的后市并没有过分看好，在受到前

一区间 22000—23000 高位受到阻力。KDJ 指标显示，价格进入超买区间，并且形成高位死

叉现象；MACD 指标也出现高位数值弱化现象。对于天胶价格整体感觉，在上破 22000 之后

的动能不足。短期内关注，天胶价格对下行趋势线 2 附近的走势。 

建议： 

    短期内关注价格对下行趋势线 2附近的走势，观察对区间 22000—23000 的价格突破式

走势，对于价格在 23000 附近，遇阻回落的可能性依然较大。 

 

 

 

 

 

 

  

 
 

 

免责声明 
本报告中的信息均来源于公开可获得资料，华安期货橡胶事业部力求准确可靠，但

对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人
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投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报

告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 

联系我们 

华安期货橡胶事业部  

地址：青岛市闽江路2号国华大厦B-2804  

电话：0532-80972680 80972632  

网址：www.haqh.com 

 


