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报告题目：利空不断，沪胶跌势不止  

一、行情回顾 

图1: 沪胶主力收盘价                                            图2: 日胶-沪胶价差 

 

资料来源:WIND 资讯  银河期货研究中心 

 

沪胶行情：本周沪胶主力 1309 大幅下挫，破位 20000 重要支撑，继续寻底。周一开于 20920 元/吨，本

周最高涨至 20945 元/吨，最低跌至 18575 元/吨。今日小幅反弹整理，最终收于 19325 元/吨，较上一交易日

涨幅为 3.2%，成交较量放大至 71.6 万手，持仓减少至 16 万手。 

 

外盘情况：本周日胶周一开盘后大幅下挫跌至五个月以来的低位，尽管受日元贬值影响，小幅反弹后，

受中国经济数据不佳影响以及季节性供应增加因素影响，继续下滑，再次触及五个月低点。今日由于油价的

走强，带动了日胶从低位反弹。 

 

二、行业情况 
 2012-2013 年，印

度天然橡胶产量在前一年度 903,700 万吨的基础上增加了 0.9%达到 912,200 万吨。 

 

 象牙海岸 2013 年

1-3 月天然橡胶出口量为 71,704 吨，较上年同期增加近 5%。 

 

 由于东南亚地区石

化产业和经济快速发展，也在推动丁二烯产能快速扩张，预计到 2017 年东南亚丁二烯产能将实现翻番并超过

100 万吨/年。 

 

 据泰国《世界日报》4 月 12 日消息，东盟橡胶会议给泰国带来超过 80 万吨橡胶订单，并吸引与橡胶相关行

业在泰国进行超过 150 亿铢的大型投资。农业部长育塔蓬在普吉举行的东盟橡胶会议上作为见证人出席泰国

泰华橡胶公司与来自中国的 5 家公司签订橡胶采购谅解备忘录，该 5 家公司将在 2013 年内从泰国采购 40 万
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吨橡胶，价值超过 800 亿铢，2014 年继续采购 40 万吨。2013 年的订单将从 11 月开始交付。 

 

 QinRex 据曼谷 4月 18 日消息，泰国政府一位高级官员近日表示，泰国计划将采取更多措施支撑下跌的胶价。

此前，为支撑胶价，泰国已经决定将 3月到期的减少橡胶出口的措施再延长两个月。 

 

 3 月，越南天然橡胶出口在 2 月份基础上激增 63%至 50,457 吨，但比去年同期下降 10.7%。越南 3 月份主要

的橡胶出口国为中国（出口量 23,707 吨，占总出口量 47%），马来西亚（8,029 吨，占总量 15.9%），和印度

（1,585 吨，占总量 3.1%）。 

 

图3: 青岛保税区库存                                            图4: 日本橡胶库存 

 

资料来源:WIND 资讯  银河期货研究中心 

截止 4月 15 日，青岛保税区橡胶库存总计 36.69 万吨。其中天然橡胶 20.88 万吨，合成橡胶 5.36 万吨，复

合橡胶 10.45 万吨。 

 

 进口胶报价 

图5: 泰国3号烟片胶                                                图6: 马来西亚20号标准胶 

 

资料来源: 中国橡胶信息贸易网  银河期货研究中心 
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图7: 泰国20号标准胶                                              图8: 印尼20号标准胶 

 

资料来源: 中国橡胶信息贸易网  银河期货研究中心 

 

进口胶方面，本周青岛保税区报价持续下跌，市场报价稀少。4月 10 日，马来西亚报价 2360-2380 美元/吨，

泰国 STR20 报价 2360-2380 美元/吨，印度尼西亚 SIR20 报价 2320-2340 美元/吨，越南 SVR3L 报价 2320-2340 美

元/吨，越南 SVR10 报价 2300-2320 美元/吨。 

 

 合成胶市场 

图9: 合成胶市场报价                                               图10: 松香-全乳胶价差 

 

资料来源: 中国橡胶信息贸易网  银河期货研究中心 
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图11:充油-全乳胶价差                                                图12: 顺丁-全乳胶价差 

 

资料来源: 中国橡胶信息贸易网  银河期货研究中心 

 

本周合成胶市场行情继续走低，原材料丁二烯报价持稳在 11000 元/吨。今日，齐鲁化工城丁苯橡胶窄盘波动，

齐鲁 1502 参考在 13600 元/吨附近；1712 参考报价在 12500 元/吨附近；齐鲁化工城顺丁橡胶报价稳定，齐鲁顺丁

报价在 13900 元/吨，报价仅供参考，实际一单一谈为主。 

 

图13: 中橡胶网挂单量与成交量                                     图14: 上期所库存 

 

资料来源: 中国橡胶信息贸易网  银河期货研究中心 

 

本周，中橡网全乳胶现货挂单量较大，较上周基本持平，成交量较上周有所增加，挂单平均价持续下滑。上

期所天胶库存，截止 4月 12 日，库存总计为 117385 吨，4 月 3 日总库存为 117504 吨。 

 

 下游消费 

 欧洲轮胎和橡胶制造商协会（ETRMA）日前公布，今年第一季度欧洲替换轮胎市场遭遇全线下滑，各种类

轮胎销量较去年同期均出现不同程度下跌。乘用车与摩托车轮胎市场下滑最为严重，其中乘用车轮胎销

量为 4,560 万条，较去年同期下滑 12%，摩托车轮胎销量为 270 万条，同比下滑 13%。 

 欧洲汽车制造商协会 ACEA 发布数据称，今年 3 月欧盟汽车销量 130.7 万辆，同比下滑 10.2%，连续 18 个月
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同比下降。第一季度销量 298.9 万辆，同比下滑 9.8%。 

 

总结 
本周沪胶主力 1309 持续下跌，破位 20000。供应上，三大主产国态度反反复复，对于挺价政策分歧较大，先

是三大产胶国召开会议讨论继续限制出口问题无重大利好传出，泰国称已经决定将 3 月到期的减少橡胶出口的措

施再延长两个月，但是随后印尼方面称，日前采取的支撑全球胶价的措施收效甚微，呼吁其泰国和马来西亚废弃

东南亚橡胶协定，目前最新消息是泰国政府将采取更多措施支撑胶价。面对两大主产国如此分歧的态度，市场对

于主产国的政策的期望一再落空，其影响效果也愈发趋弱。在保税区方面，库存有增无减，出库依然清淡，截止 4

月 15 日橡胶总库存量达到 36.69 万吨，而 4月 12 日的消息称中国 5家企业向泰国采购 80 万吨橡胶，后续面对如

此高的库存，沪胶价格将始终受到压制；而下游的消费增长始终无法抵消掉供应上的增加。总体看来，基本面上

沪胶利空重重，产胶国态度分歧，全球迎来丰产期，加上新开割季的来临，而且国内库存始终有增无减，下游消

费复苏缓慢，现货市场一再走低，市场整体氛围较为悲观，大幅反弹的概率极低，整体弱势难改。 
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