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【本周行情评述】

名称 开盘 最高 最低 最新 结算价 涨跌 幅度 成交量 持仓 仓差

橡胶1605 11375 11790 11015 11420 11595 75 0.66% 2880210 162560 -33242

图 1、沪胶 1605 合约 3月 14日—3 月 18 日行情走势

数据来源：博易大师、宝城金融研究所

图 2、日胶连续 3月 14日—3 月 18 日行情走势

数据来源：博易大师、宝城金融研究所

承接上周技术性调整势头，尽管本周初沪胶表现偏弱震荡走低，但主力 1605 合约在 11000

元/吨一线受到明显支撑，期价抗跌意愿增强。随着美联储议息会议呈现鸽派信号以后，市场

做多热情再度燃起，胶价震荡走强，不过在 11500 元吨一线上方空头抛压依然显著，多头继

续上攻缺乏足够底气。预计未来胶价维持在箱体 11000-12000 元/吨区间内运行的概率较大，

目前尚看不到能成功突破的可能性。
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【本周市场信息】

1.3月11日晚间，赶在十二届全国人大四次会议主题为“金融改革与发展”的央行专场

记者会前夜，央行终于公布了2月金融数据。央行数据显示，2月信贷与社会融资增速回归平

稳。本轮M2增速13.3%，与1月的14.0%相比明显回落；而1月的“天量信贷”也未持续，2月新

增贷款7266亿元，比起1月的2.51万亿元大幅减少。结合3月10日国家统计局称，2月CPI同比

上涨2.3%，一些市场人士对经济形势产生了“滞胀”忧虑。

2.全国人大代表、上海国际能源交易中心董事长杨迈军近日向全国两会建议，加快制定

期货法，夯实期货市场和场外衍生品市场稳健发展的法治基础，推动场内、场外两大衍生品

市场协调、健康发展。此外，他还建议，适时推出天然橡胶期货国际化品种，服务国家“一

带一路”战略。近年来，我国汇率、利率、债券等场外衍生品市场发展较快，但有关场外衍

生品市场发展创新的法规建设则相对滞后。法律、行政法规对场外衍生品市场交易的制度安

排缺少明确支持，法律制度体系散乱，立法层级不高，尤其是场外衍生品市场部分核心交易

机制（如单一协议原则、终止净额结算、履约保障机制等）与物权法、破产法等基础民商事

法律的协调等问题悬而未决，影响了场外衍生品市场的发展和创新，并且容易滋生风险隐患。

3.据外媒报道，当地时间3月9日，普利司通威尔逊轿车轮胎厂扩产项目举行开工仪式。

据了解，该项目位于美国北卡罗来纳州，总投资预计达1.64亿美元。该项目的一期和二期工

程总投资接近1亿美元，将会增加16.7万平方英尺生产空间，来容纳新的轮胎装配设备、物料

处理系统、硫化机以及相关配套设备。普利司通预计，到2018年，该厂每天产能可达到35000

条轮胎。

4.近日获悉，在橡胶生产商要求下，柬埔寨政府同意调整橡胶出口关税制度，其中每吨

橡胶出口价低于1000美元将享有免税。柬埔寨总理3月4日签发文告，决定调整橡胶出口税制

度。文告指出，每吨橡胶出口价低于1000美元将享有免税；出口价介于1000～2000美元以内，

每吨仍需缴付50美元出口税；介于2000～3000美元，每吨须缴付150美元；介于3000～4000

美元以内，每吨须缴付200美元；而4000美元以上，每吨须缴付300美元。

5.全国“两会”期间，新能源车产业的发展受到更多关注。昨日，工信部部长苗圩表示，

目前已发现一些企业存在新能源车骗补行为，下一步政府将对这些企业 严肃处理。同时，苗

圩指出，国内新能源车产业已进入成长期，新能源车代表着汽车产业调整的方向，预计今年

比去年有一倍以上的增长。业内认为，骗补调查迅速 取得成果表明政府对维护新能源车市场

秩序的重视，同时国务院发布的多项支持措施将成为新能源车发展的新动力。

6.央行公布2月金融统计数据和社会融资增量统计数据。在经历了1月新增信贷天量增长

后，2月信贷数据却又经历“过山车”，新增人民币贷款规模大幅低于市场预期。数据显示，

2月人民币贷款增加7266亿元，较1月的2.51万亿元大幅减少；广义货币（M2）增速也较上月

降低0.7个百分点，达到13.3％。

7.日本内阁府14日公布的数字显示，受到钢铁行业订单数量大增提振，在经过季节性调

整后，1月份日本私人部门核心机械订单指数环比上涨15％至9347亿日元（约合82亿美元），

为2005年4月以来最大环比增幅。不过日本政府仍维持了对核心机械订单指数的基本评估，认

为总体而言该指标“显现上涨迹象”，1月份的暴增主要归功于钢铁行业订单的大幅上涨。日
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本内阁府预计，在经过季节性调整后，今年第一季度日本核心机械订单指数有望环比攀升

6.4％。日本有专家认为，虽然该指标的增长趋势未来或得以持续，不过今年以来金融市场动

荡，日元坚挺，这些或在一定程度上损伤企业信心。

8.数据显示，今年2月巴西汽车产量为13.13万辆，环比下降12.5%。数据显示，2月巴西

轿车和轻型车产量为12.45万辆，环比下降14%，同比下降36.5%。卡车产量为5300辆，环比增

长27.3%，但同比下降30.8%。大客车产量为1500辆，环比和同比分别增长了28.3%和41.9%。

数据显示，今年前两个月，巴西汽车产量累计为28.14万辆，同比下降31.6%，为2003年以来

新低。

9.根据中国汽车工业协会最新统计的汽车整车企业出口数据，1-2月汽车出口8万辆，比

上年同期下降29.7%。其中，2月份商用车出口量为1.2万辆，环比下降25.6%，同比下降40.7%；

1-2月商用车累计出口量为2.9万辆，同比下降39.1%。

10.日本央行在15日结束的例会后宣布，维持当前负利率以及资产购买政策不变，符合

市场预期。此外，货币储备基金将免于实施负利率。在今年1月的例会上，日本央行曾表示“若

有必要，将进一步降低负利率”，本次措辞表述则调整为“若有必要，将加大宽松”。具体

而言，日本央行决定，维持现有-0.1%的政策利率及货币基础年增幅80万亿日元的计划。将对

货币储备基金（MRFs）免于实施负利率，从5月开始生效。从4月起，ETF年度购买规模按去年

12月的货币政策决议增加至3.3万亿日元。日本央行委员会以8:1的投票结果维持货币基础年

增幅目标不变，以7:2的投票结果维持负利率不变。委员木内登英和佐藤健裕反对实施负利率，

木内登英称，负利率伤害日本国债市场的稳定性。

11.据越南3月14日消息，越南海关最新公布的数据显示，越南2016年2月橡胶出口量为

52,035吨，同比增33%，环比降44.1%。2016年1-2月越南橡胶累计出口量同比增加10%至146,271

吨，出口额降13.5%。

12.你公司报送的《中国外运华东有限公司关于天然橡胶交割库增加存放点的申请》收

悉。根据《上海期货交易所指定交割仓库管理办法》等有关规定，经考查研究决定，现批复

如下：一、同意你公司上海中外运海港国际物流有限公司位于上海市奉贤区新杨公路778号仓

库成为我所天然橡胶期货指定交割仓库存放点，核定库容：天然橡胶2万吨。二、自本批复发

出之日起，你公司应按调整后的天然橡胶核定库容开展天然橡胶期货指定交割仓库的各项业

务。你公司应严格执行有关规定，加强管理，确保指定交割仓库业务的正常有序进行。

13.美国2月零售销售环比下滑0.1%，好于下滑0.2%的预期。不过，由于1月零售数据从

0.2%大幅下修至-0.4%，媒体称，这或引发市场对美国经济前景的担忧。1月零售数据大幅下

修之后，今年头两个月，零售销售累计下跌0.54%，创一年多以来最大连续降幅。同比来看，

亦处于衰退水平。美国2月零售销售环比-0.1%，预期-0.2%，前值0.2%修正为-0.4%。

14.3月12日，美国国际贸易委员会（ITC）初裁中国卡客车轮胎对美国相关产业造成实

质损害或威胁。ITC初裁投票结果为 4∶2，其中ITC主席Meredith M.Broadbent及委员F. Scott

Kieff（两人均为共和党）投出了反对票。根据投票结果，美国商务部（DOC）将继续对来自

中国的卡客车轮胎进行反倾销和反补贴调查。ITC将于当地时间4月11日发布来自中国的卡客

车轮胎报告。最终初裁结果：反补贴初裁将于当地时间4月25日前后做出，反倾销将于当地时

间7月7日前后做出。
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15.美联储在本次会议上维持联邦基金利率0.25%~0.5%不变。美联储并未就下次何时加

息给出承诺，在声明中称加息取决于实际和预期经济状况，并重申加息过程将是缓慢的。美

联储全线下调未来利率预测。从最新利率预测的散点图看，美联储官员们预计2016年底时联

邦基金利率中值为0.875%，意味着年内有两次加息， 下一次加息可能在6月， 这较去年12

月时四次加息的预测大幅减少。此外，官员们预计2017年底时联邦基金利率可达1.875%，2018

年底时为3%，长期联邦基金利率为3.25%，也均低于去年12月时的预测。

16.日本央行行长黑田东彦16日表示，该行进一步下调负利率的几率存在。如有必要将

毫不犹豫地放松政策，理论上进一步下调负利率的空间还不小。他强调，负利率的效果要过

一段时间才会出现。理论上利率可以下调至-0.5%。同时，他不认为私人存款利率将变为负值。

黑田无法明确指出再度扩大刺激举措时会采用何种政策工具，因这取决于当时的经济情况。

负利率可以压低日元汇率，但他强调称日本央行并不以汇率为目标。汇率走势是受到各种因

素的影响，不只是货币之间的利差。不过在其他所有因素相同的情况下，负利率政策就能够

削弱本币汇率。负利率的影响要传导至经济需要一定的时间，日本央行将审视金融市场波动

及新兴经济体放缓可能对日本经济的影响。

17.据印度3月16日消息，印度橡胶局周三公布的数据显示，印度2月天然橡胶进口量同

比下降11.7%至27280吨。数据显示，印度2月橡胶产量同比减少12%至37000吨，消费量减少0.6%

至82500吨。印度主要自印尼、越南和泰国进口天然橡胶。

18.美联储今日凌晨宣布维持利率不变并公布预示2016年加息次数减半的点阵图后，离

岸人民币兑美元飙涨并一度触及6.4801元，逼近不久前达到的3个月以来最高点。FOMC会议前，

离岸人民币/美元接近6.5250：1。在美联储FOMC会议下调今年加息次及GDP增长后，离岸人民

币/美元反弹至6.4826：1。目前，离岸人民币/美元汇率为6.4855：1，较美联储利率决议宣

布前涨395点。

19.泰国工业院释出的2月份工业信心指数调研结果显示，该指数料将出现连续2个月的

下滑，位于85.1。而前一个月释出的结果则是86.3。素攀解释称，指数下滑与企业担心干旱

导致国内购买力下滑。特别是地方性的消费萎缩形势。再加上全球经济增长放缓的影响，导

致国内外投资者都放缓了追加投资的预期。不管怎样，目前急需政府加大对农民扶持和帮助

力度，让他们增加收入并提高购买力。同时还必须尽快就干旱问题提出解决确实有效的方案。

20.周三，由于担心全球经济，英国下调经济和通胀预期。其中，将2016和2018年GDP增

速预期降至2%和2.1%，此前为2.4%；将2019和2020年GDP增速预期降至2.1%，此前为2.3%。英

国还将2016年通胀预期下调至0.7%，此前为1%。由于担心未来全球经济形势，英国全面下调

今后数年GDP增速预期。其中，将2016年GDP增速预期降至2%，11月时的预测为2.4%。将2018

年GDP增速预期降至2.1%，11月时的预测为2.4%。将2019年GDP增速预期降至2.1%，11月时的

预测为2.3%。将2020年GDP增速预期降至2.1%，11月时的预测为2.3%。除了经济增速预期遭到

下调外，通胀预期也大幅下调。英国预算责任办公室将英国2016年通胀预期下调至0.7%，去

年11月时的预期为1.0%。英国央行的通胀目标是2%。

21.备受关注的美联储年内第二次议息会议，北京时间周四（3月17日）凌晨以暂缓加息

叠加鸽派措辞落下帷幕。而在隔夜非美货币“涨声”一片的背景下，周四人民币对美元汇率

也出现了大幅上扬，盘中一度大涨440余点，创一个月以来最大涨幅。分析人士表示，在国际
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金融环境继续较为平缓的背景下，市场各方对于人民币汇率趋稳的预期将显著增强。

22.今日，挪威、印尼央行纷纷加入降息的阵营。而英国央行一如预期，维持利率和购

债规模不变。此外，土耳其央行则暗示可能于下周降息。印尼、挪威今日宣布降息。挪威央

行今日宣布下调基准利率0.25个百分点至0.50%。称今年或将进一步下调利率。挪威经济严重

依赖于油价，而油价的大幅下跌令挪威的收入下滑。同时，油价的下跌令挪威克朗承压。印

尼央行连续第三个月下调其主要利率。印尼央行今日宣布下调基准利率25个基点，至6.75个

百分点。

23.2016年3月15日，美国际贸易委员会以4票对2票决定继续对华卡客车轮胎进行调查，

其中，国际贸易委员会主席和委员投反对票。委员会决议指出，有合理迹象表明自中国进口

的卡客车轮胎对美国内产业造成实质损害或实质损害威胁。据此，美商务部将继续对涉案产

品进行调查，并预计于2016年4月25日作出反补贴初裁，于2016年7月7日作出反倾销初裁。

24.综合外媒报道，美国橡胶制造商协会（RMA）最新预测，2016年，美国轮胎出货量将

超过3.15亿条，较2015年增长0.7%。其中，替换乘用车轮胎出货量将达到2.068亿条，较2015

年增长0.3%，创下历史新高。RMA称，进入2016年以来，美国经济稳步改善，油价持续走低，

汽车行驶里程增加，这无疑会为轮胎消费的增长创造有利条件。该协会表示，2016年，乘用

车和轻型卡车轮胎原配（OE）市场增长率将会最高。其中，原配乘用车轮胎出货量将比去年

增长2.7%，达到 5110万条；原配轻型卡车轮胎出货量将增长1.8%，达到450万条。此外，轻

型卡车轮胎替换市场将增长0.3%，达到2920万条；替换卡车轮胎出货量将增长1.1%, 达到1810

万条。原配卡车轮胎出货量将会下降2.9%，至600万条。

25.欧洲汽车商业协会ACEA日前公布了该地区2月销量，上个月欧洲车市实现了14%的增

长，2月份欧盟28国（马耳他数据暂不可得，实为27国）新车销量同比攀升14.3%，至1,056,902

辆，去年同期为924,534辆；欧盟加上冰岛、挪威以及瑞士三个自由贸易国家后，2月欧洲地

区销量为1,092,825辆，同比攀升14%。1至2月欧盟28国新车销量为2,118,273辆，较去年同期

的1,923,403辆同比增长10.1%；加上三个自由贸易国家后，销量为2,186,605辆，同比提升

10.1%至1,986,709辆。2月德国、意大利和法国销量均超过十万辆。德国依然是欧洲地区最大

的单一汽车市场，销量同比增长12%至250,146辆，位列第一；意大利同比劲增27.3%至172,241

辆，屈居第二；法国和西班牙则分别同比攀升13%和12.6%至166,728辆和97,650辆，排名第三

和第四；英国2月销量为83,395辆，落后至第五名。前两个月，德国销量同比增长7.8%至468,511

辆；意大利同比劲增22.6%至327,963辆；法国同比上涨8.7%至305,128辆；英国则为253,073

辆。

【现货库存行情】

18日国内现货市场：近期老街边贸市场已经开始走货，国内3L胶供应开始增加，听

闻边贸越南3L胶送到江浙地区17税报价10300元/吨，市场需求低迷加上未来3L胶供应增加预

期增强，胶价承压运行。

衡水天然橡胶现货市场报价继续上涨，目前越南胶整体成交一般，但全乳走货困难。目

前报价如下所示：听闻14年国营全乳胶11400元/吨；15年民营全乳胶参考报价11500元/吨，
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不含税10900元/吨；听闻标二胶报价10400元/吨； 越南3L原胶小厂靓货含税价格在

10600-10700元/吨；不含税10300元/吨；泰国15年大厂烟片含税在12200元/吨，价格仅供参

考，实单具体商谈。

图 3、越南 3L 胶价格（不含税）走势图

数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所

云南市场天然橡胶现货报价上涨，商家反应近日成交情况良好，全乳、标一、标二和轮

胎胶走货尚可，其它现货不多，压力不大，实单商谈。今日参考报价如下：15年民营全乳胶

参考价格10800元/吨，5#参考价格9700元/吨，15年国营标二参考价格9500-9600元/吨，缅三

报价9300-9400元/吨，孟定烟片9800元/吨，优质20号轮胎胶（17%税）参考价格在9500-9600

元/吨。实单具体商谈。

沪胶继续反弹令现货市场看涨情绪升温，中间商因部分胶种供应紧张而实单成交重心上

移，但由于终端对高价接受度有限，从而令成交表现一般。目前市场参考报价如下：听闻14

年云南国营全乳报价11000-11300元/吨；听闻标二报价10100-10200元/吨；越南3L胶小厂靓

货报价10600元/吨；听闻少数越南3L混合胶报价10400元/吨；泰国3#烟片报价大厂烟片报价

11900-12000元/吨；价格仅供参考，实单具体商谈。

图 4、国营全乳胶价格走势图
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沪胶大幅走高，山东地区天然橡胶现货市场报价上涨200-300元/吨。商家报价出货意向

增强，视买盘具体商谈。今日少量参考报价如下：14年云南国营全乳胶报价11300-11400元/

吨；15年云南民营全乳11400元/吨；15年标二报价10200元/吨；越南3L原胶参考价格在10600

元/吨上下，越南3L复合（加硬脂酸）在10200-10400元/吨；泰国大厂烟片报价在12000-12100

元/吨，以上价格仅供参考，实单具体商谈。

广东市场天然橡胶市场报价上涨，外盘价格高挺，加之沪胶开盘大涨，商家补货价格提

高，现货价格跟涨。报价参考如下：越南3L胶大厂靓货无税参考报价10600元/吨，小厂货无

税参考价格在10300元/吨，越南3L大厂货参考报价在11300元/吨（17税），实单具体商谈。

福建地区天然橡胶市场报价上涨，然而市场需求低迷，商家表示有价无市，但价格被推

高。参考报价如下：越南3L标胶17税靓货参考价格在11000-11100元/吨，越南3L大厂靓货不

含税参考价格9900元/吨左右，均是批量送到价，价格仅供参考，实单有商谈空间。

天津地区天胶市场报价上涨，沪胶开盘大涨，商家随行就市，现货市场价格随之走高

200-400元。参考报价如下：14年中化全乳报价11300-11400元/吨，14年云象全乳零售报价

11400元/吨；泰国大厂烟片现货报价12000元/吨。实单商谈为主。

今日浙江地区天然胶报价上涨，沪胶开盘大涨，全乳胶现货价格走高，越南3L、泰国3#

烟片价格持稳。参考报价如下：14年国营全乳胶主流报价在11300元/吨自提，15年国营全乳

报价11700元/吨；民营标二价格无优势，市场无货，缺乏报价；越南3L胶小厂靓货10500元/

吨；泰国3#15年大厂烟片12000元/吨，14年烟片市场货源较少。仅供参考，实单商谈。

今日江苏地区天胶市场报价上涨，期货大幅上涨，现货行情跟之大幅上涨，外盘价格高

挺支撑国内价格。今日少量参考报价如下：14年云南、海南全乳参考报价11300-11400元/吨；

越南3L小厂货报价10600元/吨，大厂货参考报价10700-10800元/吨：3L复合参考报价10400

元/吨；泰国烟片参考报价12000元/吨。

今天四川市场报价小幅上涨，下游需求以小单为主，商家随行就市，跟随期货小幅上调。
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据悉15年云南民营全乳报11300元/吨；民营标二少量参考报价10100元/吨；越南3L大厂靓货

参考价格11200元/吨。价格仅供参考，实单有商谈空间。

广东市场进口天然乳胶报价小涨，商家货源不多，受美金盘价格高挺支撑，价格有小幅

跟涨。黄春发桶装乳胶少量报价在9800-10000元/吨；知知、牵牛花等桶装乳胶参考报价9400

元/吨；黄春发太空包货源不多，商家观望等待实盘。报价仅供参考，实单有商谈空间。

江苏地区进口天然乳胶市场报价上涨，外盘价格高挺的，加之市场货源有限，下游需求

升温，乳胶现货价格走高。参考报价如下：黄春发桶装乳胶主流报价9600-9700元/吨；三棵

树桶装乳胶货市场报价9900元/吨；知知桶装乳胶报价9300元/吨；牵牛花桶装乳胶报价9300

元/吨；实单商谈为主。

福建进口天然乳胶市场报价大涨，黄春发桶装乳胶参考价格在9600-9800元/吨。沪胶大

涨带动乳胶报价走高，不过高端价格难能成交，部分商家惜售，实单依旧视买盘商谈。

天津市场进口天然乳胶报价大稳小动，市场货源相对充足，受期货上涨，市场氛围被带

动，价格有小幅跟涨调整。今日少量听闻黄春发桶装参考报价9600元/吨，知知桶装参考报价

9200元/吨；三棵树参考报价9500-9700元/吨；进口太空包货源少量参考报价8800元/吨；国

产散装乳胶报价8400元/吨。报价仅供参考，实单具体商谈。

上海市场进口桶装乳胶报价稀少，因货源供应不多，且行情看涨，因此业者惜售情绪较

浓，听闻黄春发桶装乳胶9800元/吨，三棵树桶装乳胶10000元/吨左右，黄春发太空包乳胶

9100-9300元/吨；知知桶装乳胶9600元/吨，价格仅供参考，实际成交商谈确定。

山东市场进口天然乳胶价格稀少，黄春发桶装乳胶供应稀少，听闻国产金联散装乳胶8900

元/吨左右。目前现货商持货量稀少，进口价格整体维持坚挺。

外盘胶方面：

图5、进口天然乳胶与国产天然乳胶市场价格对比图

数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所
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图6、青岛保税区进口天然橡胶价格走势图

数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所

图 7、3月 18 日泰国天胶 FOB 官方午盘价格

数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所

图 8、3月 18 日泰国三大中心市场 USS 原料交易行情
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合成胶方面：

本周国内丁二烯市场延续整理走势，市场气氛略显一般。辽通化工丁二烯出厂价稳定 8210

元/吨，对市场价格影响有限。抚顺石化虽实行保价政策，但是出货情况仍较一般，不乏对业

者心态形成拖累。昨日山东地区暂无明确报价，盘锦货源送到山东价格或仍维持在 8750-8800

元/吨，华东地区丁二烯市场送到价格在 8700-8800 元/吨，实单商谈。昨日赛科原有 9万吨/

年丁二烯装置临时性故障，导致供应量较前期出现一定减少，供应面对市场或存一定支撑。

预计下周国内丁二烯市场延续整理走势，华东地区丁二烯市场送到价格在 8700-8800 元/吨，

关注市场最新消息。

国内丁苯橡胶市场报价小幅整理。沪胶、原油的反弹，一定程度上提振市场气氛，然业

者谨慎不减，观望为主。部分持有获利盘的业者延续小幅萎缩利润出货。下游按需补货，成

交小单延续。山东地区齐鲁 1502 参考报价 9850-9900 元/吨，华东地区齐鲁 1502 参考报价

10100-10300 元/吨。下游轮胎企业正常开工声场，按需采购生产所需原料。综上，隔夜丁苯

相关产品延续良好涨势，特别是沪胶及原油近两日涨势均可，一定程度上提振市场气氛。下

游方面延续按需采购节奏，但供方在无销售压力的前提下，继续控量政策，市场货源相对紧

缺局面延续。预计下周丁苯延续加价利润报盘为主，山东地区齐鲁 1502 参考报价 9850-9900

元/吨。

顺丁市场报盘微幅调整，齐鲁化工城齐鲁顺丁报盘 9900 元/吨附近跌 25 元/吨，华东区

域大庆顺丁报盘稳定于 10000-10100 元/吨，华东区域高桥顺丁报盘稳定于 10200-10300 元/

吨，华南区域燕山顺丁现货估价 10300 元/吨。终端急用原料的用户按需小单采购，实盘交投

寥寥。顺丁市场操盘商心态亦受带动，销售公司限单，市场新流入货源有限，则实盘交易多

以获利盘为主；丁二烯内盘松动依旧拖拽顺丁市场气氛，但从顺丁成本面分析依旧居高，所

以顺丁行情高位格局依旧。预计下周顺丁市场报盘波动不大，稳中窄调。预估华北地区燕山、

齐鲁、大庆顺丁报盘在 9900-10100 元/吨，实盘再议。

图10、苯乙烯、丁二烯以及丁苯胶价格走势对比图
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数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所

图11、亚洲丁二烯与国内丁二烯价格走势图

数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所

图12、天然橡胶及丁苯胶价格走势对比图
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数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所

图 13、天然橡胶及顺丁胶价格走势对比图

数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所

国内外天胶库存：

截止 3月 18 日当周沪胶期货库存大幅增加，注册仓单大幅增加。周库存 283619 吨，较

3月 11 日当周大幅增加 2475 吨；周注册仓单 238050 吨，较 3月 11 日当周大幅增加 4720 吨。

截至 3月 15 日青岛保税区橡胶库存下降至 26.58 万吨，较 2月底的 27.14 万吨减少 0.56

万吨，跌幅 2.1%。具体来看，天然橡胶为 22.99 万吨，较 2月底增加 0.02 万吨；复合胶 0.58

万吨，较 2月底下跌 0.22 万吨，跌幅 27.5%；而合成橡胶为 3.01 万吨，较 2月底下降 0.36

万吨，跌幅 10.68%。此次库存减少依旧是受合成胶和复合胶库存下降影响。
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据日本橡胶贸易协会最新公布的数据显示，截至 2016 年 2 月 29 日，日本港口橡胶库存

下降 5.4%至 13768 吨。

图 14、上期所天胶库存及注册仓单走势图

数据来源：宝城金融研究所

图 15、青岛保税区橡胶库存走势图

数据来源：宝城金融研究所

图 16、日本东京胶库存走势图
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【本周行情点评】

承接上周技术性调整势头，尽管本周初沪胶表现偏弱震荡走低，但主力 1605 合约在 11000

元/吨一线受到明显支撑，期价抗跌意愿增强。随着美联储议息会议呈现鸽派信号以后，市场

做多热情再度燃起，胶价震荡走强，不过在 11500 元吨一线上方空头抛压依然显著，多头继

续上攻缺乏足够底气。预计未来胶价维持在箱体 11000-12000 元/吨区间内运行的概率较大，

目前尚看不到能成功突破的可能性。

【下周操作建议】

沪胶 1605 合约维持在 11000-11800 元/吨区间内震荡，高抛低吸为主。
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宝城期货各地营业部

宝城期货南昌营业部

地址：南昌市中山路 150号地王大厦写字楼 7-V 电话：0791-86259955

宝城期货武汉营业部

地址：武汉市武昌区中山路 347号中铁大厦 705室 电话：027-88221981

宝城期货大连营业部

地址：大连市沙河口区会展路 129号期货大厦 2001，2006B室 电话：0411-84807258

宝城期货临海营业部

临海市大洋街道临海大道（中）45号 电话：0576-85320333

宝城期货南宁营业部

地址：广西南宁市金湖路 26-1号东方国际商务港 A座 6层 电话：0771-5532168

宝城期货深圳营业部

地址：深圳市福田区中心区 26-3中国凤凰大厦 1栋 15D 电话：0755-33203228

宝城期货郑州营业部

地址：郑州市未来大道 69号未来大厦 1201室 电话：0371-65612847

宝城期货青岛营业部

地址：青岛市经济技术开发区紫金山路 117号华林大厦 14楼 电话：0532-86108719

宝城期货昆明营业部

地址：昆明市盘龙区白云路与万华路交汇处滨江俊园 3幢 3-05室 电话：0871-65732722

宝城期货长沙营业部

地址：长沙市芙蓉区五一中路 618号银华大厦 22层 2222室 电话：0731-85239858

宝城期货沈阳营业部 5本
地址：沈阳市皇姑区黑龙江街 25号龙江大厦 7楼 电话：024-88691999

宝城期货温州营业部 5本
地址：温州鹿城区欧洲城中心大楼 1013室 电话：0577-89999719

北京营业部

地址：北京市朝阳区望京西路甲50-1号卷石天地大厦A座7层1-09内701-02单元 电话：010-64795360
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免责条款

客户不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。本报告中所指的投资及服务可能不适合

个别客户，不构成客户私人咨询建议。本公司未确保本报告充分考虑到个别客户特殊的投资

目标、财务状况或需要。本公司建议客户应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状

况，以及（若有必要）咨询独立投资顾问。

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何

情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。

若本报告的接收人非本公司的客户，应在基于本报告作出任何投资决定或就本报告要求

任何解释前咨询独立投资顾问。


