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【内外盘行情评述】

沪胶：

名称 开盘 最高 最低 最新 结算价 涨跌 幅度 成交量 持仓 仓差

橡胶1609 12600 13045 12550 13000 12820 230 1.80% 637296 308900 29814

图 1、沪胶 1609 合约 5 月 3 日行情走势

数据来源：博易大师、宝城金融研究所

上海期货交易所5月3日天然橡胶注册仓单264530吨，较节前持平。

日胶：

名称 开盘 最高 最低 最新 结算价 涨跌 幅度 成交量 持仓 仓差

日胶连续

图 2、日胶连续 5 月 3 日行情走势

数据来源：博易大师、宝城金融研究所
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【市场信息】

1.4月份，中国制造业运行继续放缓。4月财新制造业PMI为49.4，连续第14

个月低于50荣枯线，不及预期49.8，比前值低0.3个百分点，比国家统计局周日

(5月1日)公布的官方数据低0.7个百分点。报告显示，4月份，中国制造业运行

继续放缓。新业务增速迟滞，产出大致持平，用工进一步出现实质收缩，通胀

压力加剧。

2.继今年一季度，中国经济以开门红收官以后。4月份，作为二季度的开端，

制造业和非制造业采购经理指数（PMI）均继续延续企稳态势。可以看到，4月

份中国制造业PMI指数为50.1%，环比虽略微回落0.1个百分点，但走势平稳，且

连续两个月处于扩张区间。同时非制造业PMI为53.5%，比上月小幅回落0.3个百

分点，仍处于扩张区域。

3.日本JAMA近日发布的数据显示，今年3月份日本汽车产量同比增长2%，出

口量增长4%，其中面向亚洲出口量劲增22%。今年3月份，日本乘用车（包括660cc

以下微型车）产量为757,605辆，较去年同期增长2.3%；卡车产量为119,980辆，

同比下跌4.8%；客车产量同比下跌3.5%至11,916辆。综合上述三种类型，3月日

本新车产量达到889,501辆，去年同期为878,577辆，同比小幅增长1.2%。上一

财年，日本乘用车出口量同比增长3.8%至3,997,435辆，卡车出口量同比下跌

10.2%至447,339辆，客车则同比下跌1.9%至137,751辆。综合来看，上一财年日

本总共向海外出口4,582,525辆，同比增长2%。

4.据山东省橡胶行业协会统计，2016年1～3月山东地区轮胎出口量达4689

万条，同比增15.5%；出口额101.4亿元(人民币)，同比增6.8%。出口百强企业

中11家企业上榜，其中，6家同比呈增长，5家同比下降，增长企业有：山东永
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丰轮胎增长176.9%，山东昊华轮胎增长111.3%，山东万达集团增长30.5%，金宇

轮胎集团增长23.8%，双星集团增长21.3%，兴源轮胎集团增长4.9%。

5.2016年3月，日本天胶进口同比下滑1.5%，环比上涨19%，经营活动有了

明显改善。分项数据来看。除了烟片胶同环比均有减少外，其他品种同环比均

有增长。今年前3个月，日本天胶进口同比下降4.2%，主要是由于2月份降幅较

大所致。

6.欧央行行长德拉吉周一发表讲话称，低利率并非无害，但只是主要经济

体潜在问题的症状而非原因。他认为，在目前通胀疲弱的环境之下，没有别的

选择。目前面对持续的产出缺口和过低的通胀，我们的货币政策正通过将市场

利率控制在低于长期水平的方式刺激经济。在经济过度松弛得到缓解以及通胀

变化再次以可持续方式符合物价稳定之前，采取持续的扩张政策，我们目前没

有其他选择。唯一可能的策略空间是调整政策组合，也就是调整货币和财政政

策的平衡。

【现货市场报价】

3日国内现货市场：近期老街边贸市场听闻因为检查再度封关，国内3L胶供

应暂时中断，不过有听闻过几天有望再度开关。

今日沪胶波动不大，云南地区天然橡胶现货市场报价窄幅调整，近日雨水

渐多，胶水供应量略有提升。全乳胶报价12000-12100元/吨，5#胶报价

11500-11600元/吨，标二胶报价11400-11500元/吨，泰国3#烟片报价在12200元

/吨（13税），20#轮胎胶报价在11400-11500元/吨（13税）。报价仅供参考，

实单具体商谈。
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目前来看，天然橡胶现货及期货市场均陷入盘整僵局，但由于当前新胶供

应压力尚未释放，而国内终端开工尚可，因此部分商家对短期行情依然持谨慎

乐观心态。目前市场参考报价如下：14年云南国营全乳报价12100元/吨；14年

海南宝岛全乳报价12100元/吨；15年海南金凤报价12300元/吨；标二报价稀少，

听闻少数报价11800-12000元/吨；越南3L胶小厂靓货17税报价12400-12500元/

吨；越南3L复合12200元/吨（含硬脂酸）；泰国3#烟片报价听闻14年大厂烟片

报价13300元/吨；15年红字烟片报价13400元/吨左右，15年绿字烟片12700元/

吨左右；16年新胶烟片报价13400-13500元/吨；价格仅供参考，实单具体商谈。

沪胶窄幅调整，山东地区天然橡胶现货市场报价波动不大。节后开盘，期

货盘无明显动作，市场买气暂且不旺，交投一般。今日少量参考报价如下：14

年云南国营全乳胶报价12100-12200元/吨；15年云南民营全乳胶报价在12500元

/吨；15年标二报价12100元/吨；越南3L原胶小厂靓货参考价格在12300元/吨左

右，越南3L复合（加硬酯酸）货少参考价格在12400元/吨；15年泰国3#烟片

13300-13400元/吨，绿字头烟片在12700元/吨。以上价格仅供参考，实单具体

商谈。

福建地区天然橡胶市场报价持稳，下游需求十分清淡，整体报价相对持稳，

走货情况一般。参考报价如下：越南3L标胶17税靓货参考价格在12500元/吨；

越南3L大厂靓货不含税参考价格11600元/吨左右，均是批量送到价，价格仅供

参考，实单有商谈空间。

天津地区天胶市场报价窄调，节后返市，市场报盘稀少，交投气氛清淡。

参考报价如下：14年海南国营全乳报价12100/吨，14年云象全乳胶报价12300元

/吨；报价仅供参考，实单具体商谈。
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广东市场天然橡胶市场报价持稳，市场货源有限，但高价成交有困难，维

持价格稳定。听闻越南已大面积开割，本月新胶将有上市。报价参考如下：越

南3L胶大厂靓货无税参考报价12200元/吨，小厂货无税参考价格在12000元/吨，

越南3L大厂货参考报价在12800元/吨（17税）左右，实单具体商谈。

今日浙江市场天然橡胶报价窄幅调整，云南16年新胶已少量上市。受假期

影响，商家反映小单出货为主。参考报价如下：14年国营全乳胶主流报价在

12100-12200元/吨，15年云南国营全乳胶主流报价12400-12500元/吨，15年广

垦全乳胶报价12200-12300元/吨；15年海南国营全乳报价12500元/吨；民营标

二价格无优势，市场无货，缺乏报价；越南3L胶大厂靓货参考报价12400-12500

元/吨；泰国15年大厂烟片报价13500元/吨；16年大厂烟片报价13700元/吨。仅

供参考，实单商谈。

今日江苏地区天胶市场报价持稳，期货窄幅震荡整理，现货行情持稳为主，

节后返市市场略显清淡，观望为主。今日少量参考报价如下：14年云南国营全

乳参考报价12100元/吨，15年海南全乳参考报价12400元/吨；越南3L民营靓货

参考报价12400元/吨（17税）左右；15年泰国烟片参考报价13300-13400元/吨。

衡水地区天然橡胶现货市场报价持稳，据当地业者反映由于沪胶的回调整

理，终端买家买涨不买跌心态影响，导致市场整体询盘气氛回落，实际成交零

星。目前报价如下所示：14年云南国营全乳胶12200元/吨；15年民营全乳12400

元/吨，15年云橡全乳胶参考报价12600元/吨；16年民营新胶不含税12200元/吨；

听闻标二胶报价稀少，听闻少数报价12000元/吨；越南3L原胶小厂靓货不含税

12000元/吨；听闻泰国15年大厂烟片含税13400-13500元/吨，绿字烟片不含税

12000元/吨；价格仅供参考，实单具体商谈。
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福建进口天然乳胶市场报价盘整，下游买气一般，交投清淡。黄春发桶装

乳胶参考报价在11800-12300元/吨，三棵树桶装乳胶报价在12200-12300元/吨，

报价仅供参考，实单具体商谈。

天津市场进口天然乳胶报价持稳，节后有陆续到港，商家多持稳报盘。今

日少量听闻黄春发桶装参考报价11600元/吨，具体实单商谈；牵牛花桶装参考

报价11300-11400元/吨；知知桶装参考报价11300元/吨；进口太空包货源少量，

商家倾向实单来谈。报价仅供参考，实单具体商谈。

广东市场进口天然乳胶报价持稳，市场交投平淡，商家观望情绪较高，节

后市场有陆续到港。黄春发桶装乳胶少量报价在11800-12000元/吨；黄春发太

空包货源不多，参考报价在10900-11000元/吨。报价仅供参考，实单有商谈空

间。

江苏地区进口天然乳胶市场报价窄调，现货商持货较少，近期到港船货不

多，贸易商补货大多在新胶上市之后。参考报价如下：黄春发桶装乳胶报价

11800-11900元/吨；三棵树桶装乳胶货报价12300元/吨；牵牛花桶装乳胶报价

11600-11700元/吨，库存较少；实单商谈为主。

上海市场进口桶装乳胶报价高挺。听闻少数黄春发桶装乳胶11700元/吨；

三棵树桶装乳胶12200元/吨；牵牛花、知知桶装乳胶11400元/吨左右；听闻太

空包乳胶10900-11000元/吨；由于当前胶水原料成本居高不下，因此对现货人

民币价格形成支撑，而三棵树桶装货源供应稀少，因此行情整体维持高挺。

外盘胶方面：

图 3、5 月 3 日泰国天胶 FOB 官方午盘价格
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数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所

图 4、5 月 3 日泰国三大中心市场 USS 原料交易行情

数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所

【今日点评】

尽管今天国内黑色系商品出现大幅回落的态势，但负面情绪并未影响到沪

胶期货，反而在期指大幅走强的提振下，沪胶呈现低开高走大幅增仓的景象，

主力1609合约全天期价重心稳步抬升，尾盘快速拉涨，截止收盘时小幅收高

1.80%或230元/吨，成交量达637296手，较节前略微减少；持仓量大幅增加29814

手，至308900手。

技术面上看，今天国内沪胶1609合约期价依托下方20日均线支撑，呈现低
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开高走小幅上扬的走势，并相继收复5日和10日均线，市场多头力量积极回升并

占据主导地位。预计后期沪胶有望维持偏强姿态运行。从持仓上看，1609合约

主力资金增多力度显著强于增空，净空头寸较节前的15054手大幅减少至12106

手。

【操作建议】

沪胶1609合约期价有望维持偏强姿态运行。
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地址：临海市大洋街道临海大道（中）45号 电话：0576-85320333
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宝城期货北京营业部
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