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【内外盘行情评述】

沪胶：

名称 开盘 最高 最低 最新 结算价 涨跌 幅度 成交量 持仓 仓差

橡胶1609 12960 13035 12620 12725 12825 -95 -0.74% 735482 296778 -12122

图 1、沪胶 1609 合约 5 月 4 日行情走势

数据来源：博易大师、宝城金融研究所

上海期货交易所5月4日天然橡胶注册仓单271580吨，较昨日大幅增加6710手。

日胶：

名称 开盘 最高 最低 最新 结算价 涨跌 幅度 成交量 持仓 仓差

日胶连续

图 2、日胶连续 5 月 4 日行情走势

数据来源：博易大师、宝城金融研究所
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【市场信息】

1.国际货币基金组织（IMF）昨日发布最新的亚太区展望报告，报告预测中

国今明两年经济增长幅度分别为6.5%和6.2%，其中，今年6.5%的预期比1月预测

的6.3%上调了0.2个百分点。与此同时，中国同样也是今年惟一上调经济预期的

国家。IMF方面率先肯定了中国的经济转型。“成为购买力平价指标中世界最大

经济体的中国，在经过十年的信贷与投资飞速增长阶段之后，正在向更为稳定

的增长模式转型。”报告称。而对于中国经济增长的后劲，IMF判断称，中国的

消费将由快速增长的可支配收入以及主要城市强劲的劳工市场所支撑，预计消

费增长将持续高于投资的增长。

2.人民币兑美元中间价报6.4943元，下调0.59%，创去年8月13日来最大百

分比降幅。在岸人民币兑美元盘初跌破6.50关口，现报6.5012元，较上日夜盘

收盘跌约80点。5月3日，受美元持续贬值影响，境内市场人民币兑美元汇率中

间价及即期询价市场交易价均小幅走高。但同日中国外汇交易中心公布的4月份

CFETS人民币汇率指数显示，4月29日CFETS人民币汇率指数为97.12，较前一周

贬值0.1%，连续第五周创纪录新低。

3.中国央行公开市场今日将进行1000亿元7天期逆回购操作。另外，公开市

场今日有1200亿元7天期逆回购到期。中国人民大学财政金融学院副院长赵锡军

表示，央行目前主要通过央票、逆回购等工具调节流动性，SLF工具在调节流动

性工具方面占比较小，所以并不能作为衡量银行间流动性的主要指标。央行动

用此类工具主要是在丰富货币政策的工具箱，这样能有更多可用手段调控流动

性。

4.佳通发布的2016年一季度财务报告显示。今年前三个月，该公司营业收

http://stock.eastmoney.com/hangye/hy475.html
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入为6.49亿元，同比减少14.72%。归属上市公司股东的净利润减少9.22%，至

3659.55万元；扣除非经常性损益后，净利润为3647.87万元，同比减少8.36%。

因输美乘用车轮胎被征收“双反”惩罚性关税，该公司市场预期改变，一季度

轮胎销量同比下降。同时，主要原材料价格降幅超过轮胎销售价下调幅度，该

公司一季度营业毛利率同比略高。

5.法国汽车制造商协会（CCFA）日前公布了4月份新车销量，上个月该国车

市新车整体销量同比增长7%，仅日产销量小幅下滑，大众增长3%。今年4月，法

国市场乘用车销量同比增长6.5%至181,830辆，前4个月累计同比增长7.7%至

698,212辆；轻型商用车4月份销量同比增长7.9%至35,948辆，前4个月累计售出

135,930辆，同比增长9%。4月份，法国市场新车整体销量为217,778辆，较去年

同期的204,074辆攀升了6.7%。今年前4个月内，该国累计新车销量为834,142辆，

较去年同期的772,738辆增长了7.9。

6.旧金山联储主席John Williams表示，尽管美国一季度经济增速疲软，但

他仍预计美联储年内加息。目前看，6月会议上加息是合适的。不过Williams暗

示6月加息并非必然，他警告称在6月会议之前，可能会有很多事情发生。尽管

美国一季度经济增速疲软，但他仍预计美联储年内加息。目前看，6月会议上加

息是合适的。Williams表示支持美联储在6月会议上采取下一步行动。不过他警

告称，在6月会议之前，可能会有很多事情发生。

【现货市场报价】

4日国内现货市场：近期老街边贸市场听闻因为检查再度封关，国内3L胶供

应暂时中断，不过有听闻过几天有望再度开关。
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今日沪胶走低，云南地区天然橡胶现货市场报价稳中小跌。全乳胶报价

12000-12100元/吨，5#胶报价11400-11600元/吨，标二胶报价11200-11300元/

吨，泰国3#烟片报价在12200-12300元/吨（13税），20#轮胎胶报价在11400元/

吨（13税）左右，孟定烟片11200元/吨，缅三报价11000元/吨。近日雨水增多，

产量略增，但仍不及往年同期。报价仅供参考，实单具体商谈。

目前来看，天然橡胶现货及期货市场均陷入盘整僵局，但由于当前新胶供

应压力尚未释放，而国内终端开工尚可，因此部分商家对短期行情依然持谨慎

乐观心态。目前市场参考报价如下：14年云南国营全乳报价12100元/吨；14年

海南宝岛全乳报价12100元/吨；15年海南金凤报价12300元/吨；标二报价稀少，

听闻少数报价11800元/吨；越南3L胶小厂靓货17税报价12400-12500元/吨，部

分小厂货12300元/吨左右；越南3L复合12200元/吨（含硬脂酸）；泰国3#烟片

报价听闻14年大厂烟片报价13300元/吨；15年红字烟片报价13400元/吨左右，

15年绿字烟片12700元/吨左右；16年新胶烟片报价13400-13500元/吨；价格仅

供参考，实单具体商谈。

沪胶走低，山东地区天然橡胶现货市场报价窄幅调整。下游需求不佳，商

家反应走货不畅。今日少量参考报价如下：14年云南国营全乳胶报价12100元/

吨；15年云南民营全乳胶报价在12500元/吨；15年标二报价12000-12100元/吨；

越南3L原胶小厂靓货参考价格在12300-12400元/吨，越南3L复合（加硬酯酸）

货少参考价格在12200-12300元/吨；15年泰国3#烟片13300-13400元/吨，绿字

头烟片在12700元/吨。以上价格仅供参考，实单具体商谈。

今天四川市场报价窄调，市场货源有限，商家多随行就市，下游需求量较

小。据悉15年云南民营全乳报12600元/吨；越南3L大厂靓货参考价格12700元/
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吨。价格仅供参考，实单有商谈空间。

天津地区天胶市场报价窄调，下游终端需求一般，按需采购为主。参考报

价如下：14年海南国营全乳报价12000/吨；14年云象全乳胶货源较少，零售报

价12300元/吨，高端报价12500元/吨；报价仅供参考，实单具体商谈。

今日浙江市场天然橡胶报价小跌，沪胶主力小幅走低，现货价格随之调整。

下游终端需求一般，按需采购为主，商家小单走货。参考报价如下：14年国营

全乳胶主流报价在12100元/吨，15年云南国营全乳胶主流报价12400元/吨，15

年广垦全乳胶报价12300元/吨；15年海南国营全乳报价12500元/吨；民营标二

价格无优势，市场无货，缺乏报价；越南3L胶大厂靓货参考报价12400元/吨；

泰国15年大厂烟片报价13300元/吨；16年大厂烟片报价13600-13700元/吨。仅

供参考，实单商谈。

福建地区天然橡胶市场报价持稳，下游需求十分清淡，整体报价相对持稳，

走货情况一般，越南已有少量开割，价格小幅回落。参考报价如下：越南3L标

胶17税靓货参考价格在12500元/吨；越南3L大厂靓货不含税参考价格11600元/

吨左右，均是批量送到价，价格仅供参考，实单有商谈空间。

广东市场天然橡胶市场报价下滑，下游对于高价接受度较小，商家出货有

压力，小单成交为主。报价参考如下：越南3L胶大厂靓货无税参考报价12000元

/吨，小厂货无税参考价格在11800元/吨，越南3L大厂货参考报价在12600元/吨

（17税）左右，实单具体商谈。

今日江苏地区天胶市场报价窄幅调整，期货窄幅调整，现货行情跟之稳中

微调，市场成交不佳。今日少量参考报价如下：14年云南国营全乳参考报价12100

元/吨，15年海南全乳参考报价12300元/吨；越南3L民营靓货参考报价12400元/
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吨（17税）左右；15年泰国烟片参考报价13300-13500元/吨。

衡水地区天然橡胶现货市场报价稳定，目前胶管胶带厂整体需求一般， 对

随用随采导致经销商成交并不热络。目前报价如下所示：14年云南国营全乳胶

12200元/吨；15年民营全乳12400元/吨，15年云橡全乳胶参考报价12600元/吨；

16年民营新胶不含税12200元/吨；听闻标二胶报价稀少，听闻少数报价12000元

/吨；越南3L原胶小厂靓货不含税12000元/吨；听闻泰国15年大厂烟片含税

13400-13500元/吨，绿字烟片不含税12000元/吨；价格仅供参考，实单具体商

谈。

上海市场进口桶装乳胶报价高挺。听闻少数黄春发桶装乳胶11600元/吨；

三棵树桶装乳胶12200元/吨；牵牛花、知知桶装乳胶11300元/吨左右；听闻太

空包乳胶11000元/吨；当前胶水收购价格走低，受泰国旱情缓解影响，而由于

终端成交稀少，因此部分商家下调现货报价。

山东市场进口天然乳胶价格横盘整理，黄春发桶装乳胶货源稀少，少数黄

春发桶装乳胶报价11600元/吨，三棵树桶装乳胶报价稀少；牵牛花桶装乳胶

11300元/吨左右；少数黄春发太空包报价10800-11000元/吨左右；目前贸易商

反映实际成交惨淡，因此实单成交存一定商谈空间。

福建进口天然乳胶市场报价窄调，市场现货不多，报价坚挺。黄春发桶装

乳胶参考报价在11800-12300元/吨，三棵树桶装乳胶报价在12200-12300元/吨，

报价仅供参考，实单有商谈空间。

广东市场进口天然乳胶报价持稳，市场交投平淡，成交较为困难，走货量

较小。黄春发桶装乳胶少量报价在11800-12000元/吨；黄春发太空包货源不多，

参考报价在10900-11000元/吨。报价仅供参考，实单有商谈空间。
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江苏地区进口天然乳胶市场报价持稳，不急于出货，对于短期行情比较看

好。参考报价如下：黄春发桶装乳胶报价11800-11900元/吨；三棵树桶装乳胶

货报价12300元/吨；实单商谈为主。

外盘胶方面：

图 3、5 月 4 日泰国天胶 FOB 官方午盘价格

数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所

图 4、5 月 4 日泰国三大中心市场 USS 原料交易行情

数据来源：卓创资讯、宝城金融研究所

【今日点评】

受累于期指调整以及国内黑色系商品继续大幅回调的影响，今天国内沪胶

期货承接夜盘回调走势，早盘以后继续呈现震荡回落的态势，主力1609合约期
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价受制于万三一线压力而向下寻求20日均线支撑，最低跌至12620元/吨，期价

重心不断下移。截止收盘时沪胶1609合约小幅走低-0.74%或-95元/吨，成交量

达735482手，较昨日小幅增加；持仓量大幅减少12122手，至296778手。

技术面上看，今天国内沪胶1609合约未能承接昨日反弹势头，而是受到10

日均线压制而震荡走低，向下寻求20日均线支撑。市场多空分歧较大，多头减

仓撤离导致空头势力增强，预计未来沪胶1609合约仍可能在12500-13500元/吨

区间内震荡运行。从持仓上看，1609合约主力资金减多力度显著强于减空，净

空头寸较昨日的12106手小幅增加至13767手。

【操作建议】

沪胶1609合约期价维持区间内偏强姿态运行。
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地址：北京市朝阳区望京西路甲 50号 1号楼 7层 1-09内 701-02单元 电话：010-64795360
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在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建

议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任

何损失负任何责任。

若本报告的接收人非本公司的客户，应在基于本报告作出任何投资决定或就

本报告要求任何解释前咨询独立投资顾问。


